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Disclaimer

Dieses Memorandum wurde nach bestem Wissen und Gewissen in Zusammenarbeit
mit unseren Rechtsberatern in der Schweiz erstellt, enthdlt jedoch lediglich generelle
Uberlegungen. FOr die Erstellung wurden keine regulatorischen Vorgaben von
Steuerbehodrden oder anderen Behdérden fur die Bewertung des SANUSCOIN (SAC) in
Betracht gezogen. Die SANUSLIFE ADMINISTRATION AG Ubernimmt keine Haftung for
die Richtigkeit, VollstGndigkeit und Aktualitat der bereitgestellten Informationen fur die
einzelnen Lander. Jeder SANUSCOIN-Besitzer ist angehalten, die Informationen kritisch
zu prufen und bei Bedarf professionelle Beratung einzuholen. Es wird weiters darauf
hingewiesen, dass Investitionen immer mit Risiken verbunden sind und vergangene
Performance keine Garantie fUr zukUnftige Ergebnisse ist.
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1. Ausgangslage

1.1 Firmenabgrenzung und Zustandigkeiten

Die Firma SANUSLIFE ADMINISTRATION AG («SLA») mit Sitz in der Schweiz bietet ihren
Kunden Uber die SANUSAPP 3.0 Dienstleistungen im Bereich der Berichterstattung Gber
Krypto-Guthaben und -Wechselgeschdafte an. Diese Geschdafte werden von der
Drittfirma Naocoin Srl («(Naocoin») mit Sitz in Italien abgewickelt. Die SANUSAPP 3.0
Ubernimmt dabei lediglich die Funktion des konsolidierten Reportings
(Administrationsdienstleistung).

1.2 SANUSCOIN (SAC)

Zu den kryptobasierten Vermdgenswerten, die Naocoin zur Verwaltung und zum
Wechsel anbietet, gehdrt auch der SANUSCOIN («SAC»). Der SAC ist ein Token over
Bitcoin-Blockchain.

1.3 Der Handel mit SAC

Bis zum 12. Mai 2023 war der SAC auf der Krypto-Exchange LATOKEN mit dem Ticker-
Symbol SACOI gelistet und wurde frei gehandelt. Der Preis im Jahre 2023 schwankte
typischerweise zwischen 0,01 und 0,08 EUR.

Am 12. Mai 2023 wurde der SAC auch von LATOKEN delistet und hatte einen Wert von
0,0780643 €. Seitdem wird er an keinem Handelsplatz mehr frei gehandelt.

1.4 Von SAC zu wSAC via Bridge

Da der «aoktuelle Trend bei DEFI-Exchanges dahingeht, auf anderen
Softwareprotokollen als der Bitcoin-Blockchain zu handeln (z. B. PEP, BSC), wurde der
SAC als neuer Token, den wrapped SAC («wSAC»), herausgegeben, der Uber eine
Verbindung (Bridge) im Eintauschverhdlinis 1:1 gegen SAC getauscht wird. Das
erlaubt, den SAC kUnftig indirekt in Form des wSAC auf anderen DEFI-Exchanges zu
handeln.

© SANUSLIFE
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1.5 Das ,Bridge“-Verfahren

Bridges sind im Wesentlichen Softwareprotokolle, die die Kommunikation und
Interaktion zwischen verschiedenen Blockchains erméglichen. Sie funktionieren, indem
sie eine Verbindung zwischen zwei verschiedenen Blockchain-Netzwerken herstellen
und so die Ubertragung von Vermdgenswerten und Daten zwischen ihnen
ermoglichen.

Der wSAC wurde technisch bereits geschaffen und ist seit November 2023 auf der DEFI-
Exchange Pancake Swap mit einem kleinen LiquiditGtspool ausgestattet und
handelbar. Allerdings ist — wie oben erwdhnt — die Bridge (zwischen SAC und wSAC)
noch nicht aktiv.

1.6 Der wSAC-Wert

Seit Anfang November 2023 ist der wSAC von USD 0,08 auf Uber USD 20,00 gestiegen.
Dieser Anstieg wird vor allem der geringen Liquiditdt und dem damit
zusammenhdngenden unelastischen Angebot zugerechnet.

Der aktuelle Preis des wSAC liegt somit bis zu circa 300-mal Uber dem H&chstkurs der
Notierung des SAC auf LATOKEN.

1.7 Der Handel mit wSAC

Aktuell ist es also Uber die SANUSAPP 3.0 nur mdglich, wSAC zu kaufen und zu
verkaufen. Naocoin fUhrt diese Transaktionen fUr die Kunden durch und das wSAC-
Guthaben wird in der SANUSAPP 3.0 angezeigt.

Nach der EinfGhrung der Zahlungsart SANUSPAY wird die Bridge aktiviert. Dadurch
kdnnen die User erstmalig SAC in die SANUSAPP fransferieren und anfangs limitiert
verkaufen oder in andere Coins tauschen. Somit kdnnte sich der Wert des wSAC ab
diesem Moment im ersten Schritt sehr volatil verhalten, da durch die SANUSPAY-
EinfOhrung auch vermehrt SAC-Kaufe stattfinden werden.

© SANUSLIFE
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2. Die Moglichkeiten, SAC oder wSAC zu erhalten

Es gibt verschiedene Methoden, SAC oder wSAC erhalten zu haben, die je nach
Einsatz unterschiedlich bewertet werden und dementsprechend fUr die Buchhaltung
(Jahresbilanz) relevant sind:

1. SAC-Pramien (2017-2022): AusschUttungen wurden dezentral in das
SANUSWALLET vorgenommen, wenn SANUSCREDITS gesammelt wurden.
Belege hierzu finden sich im persénlichen SANUSLIFE-Dashboard in der
Ubersichtstabelle SC/SAC, des Nutzers.

2. SAC-Pramien (ab 2023): Ausschittungen erfolgen in das Pending-Wallet der
SANUSAPP 3.0 mit der erstmaligen Ausschuttung im Jahr 2024 und sind somit
ab dem Jahr 2025 steuerlich relevant.

3. Kauf von SANUSCOIN auf offentlichen Exchangern: Zum Beispiel auf LATOKEN
oder auch TRT (The Rock Trading) und zu Beginn der EinfUhrung auf NUEX.

4. Kauf von SANUSCOIN-Paketen Uber SANUSLIFE: Pakete zu 300, 600 und 900
Euro konnten in der Vergangenheit bei SANUSLIFE erworben werden. Belege
hierzu befinden sich im persdnlichen SANUSLIFE-Dashboard
(https://sanuslife.com/deu/order/orders/index).

5. Erhalt von Vertriebsprovisionen in Form von SANUSCOIN: Siehe entsprechende
Provisionsbelege im Member-Dashboard.

6. Einkaufe von wSAC werden Uber den SAC-Konto-Auszug direkt in der
SANUSAPP abgebildet.

© SANUSLIFE
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3. Bewertungsmethoden

3.1 Klassifizierung von Krypto-Token oder Kryptowdahrungen

Zum Zweck der Bewertung muss unterschieden werden zwischen Kryptowdhrungen,
die den Charakter eines immateriellen Wirtschaftsgutes, Wertpapiers, einer
Schuldverschreibung, eines Derivates oder eines sonstigen Finanzinstruments haben,
also sogenannten Asset Coins (oder auch Security Coins), und solchen, die diese
Eigenschaften nicht haben. Inhabern dieser Coins stehen keine finanziellen Anspriche
an den Herausgeber (Issuer) zu, und der Coin selbst verkdrpert kein finanzielles Recht.
Diese werden allgemein als Utility Coins bezeichnet und/oder als Payment Coins, die
sehr oft einen volatilen Wert haben (z. B. an einer Krypto-Exchange gehandelt werden
und dadurch einen Marktwert erhalten) und als Zahlungsmittel eingesetzt werden
kénnen.

Der SAC entspricht der Kategorie Utility- und Payment-Coin und wurde als
immaterielles Wirtschaftsgut direkt als Prémie fOr Produktkdufe an die Kunden von
SANUSLIFE ausgegeben. Dafur hat jeder Kunde ein Dokument erhalten, das den Wert
der Produktionskosten beinhaltet (Minting). Wahrend der SAC selbst keinen rechtlichen
Anspruch auf eine finanzielle Leistung beinhaltet, kann er als Zahlungsmittel bei
Warenkdufen oder als Mittel zur Zahlung von Provisionen oder Ahnlichem im
SANUSLIFE-Okosystem verwendet werden, je nach Wert, der ihm zugeschrieben wird.

FUr den SANUSCOIN als Utility- und Payment-Coins kommen im vorliegenden Fall vor
allem folgende Bewertungsmethoden in Frage:

a) Pramien-Coins: Diese werden von SANUSLIFE dem Kunden in das
SANUSWALLET oder die SANUSAPP 3.0 transferiert. Seitdem werden sie vom
Kunden nicht mehr aktiv genutzt. Diese Prdmien-Coins haben den
Generierungswert von 0,000124971 € (MintinQ).

b) Handelbare Coins & nicht-handelbare Coins:

1. SAC, die aktuell nicht an einem Marktplatz handelbar sind: Hierbei handelt es
sich um frUhere Coins, die handelbar waren, es jetzt aber nicht mehr sind (z. B.
infolge eines Delistings).

2. SAC, die auf einer Exchange gekauft wurden.

3. SAC, die als Provisionen ausgezahlt wurden.

© SANUSLIFE
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4. SAC, die als Pakete zu 300, 600 und 900 Uber die SANUSLIFE-Plattform gekauft
werden konnten.

Der Saldo der oben angefUhrten SAC wird mit dem letzten frei handelbaren Wert
bewertet, der am 12.05.2023 auf der Exchange LATOKEN gelistet war, und betragt
0,0780643 € (weitere Erkldrungen unter Punkt 3.4).

3.2 Bewertungsmethoden fir handelbare Coins

a) Entstehungs- bzw. Produktionswert (Minting): Diese Methode gilt fir neue
Coins, die Uber ein spezielles Programmierteam programmiert wurden und
noch nicht in den Handel gekommen sind.

b) Marktpreisansatz: Diese Methode gilt fUr Kryptowdhrungen, die an mehreren
Handelspl&tzen notiert sind:

FUr Kryptowdahrungen, die an mehreren Handelsplatzen notiert sind:

e Primdre Bewertung: Der volumengewichtete Durchschnittspreis aller Borsen,
an denen die Kryptowdhrung aktiv gehandelt wird, kann verwendet werden.
Diese Methode integriert sowohl Preis als auch Volumen und sorgt so fUr eine
ausgewogenere Darstellung, insbesondere bei schwankender Liquiditat.

o Sekunddre Uberlegungen: In Fdllen, in denen erhebliche Unterschiede in der
Reputation oder Liquiditdt der einzelnen Handelsplatze bestehen, sollte den
Preisen seridserer und/oder liquiderer Handelspldtze ein hdheres Gewicht
beigemessen werden.

c) Letzter Handelspreis: Wenn eine Kryptowdhrung nur an einem Handelsplatz
notiert ist oder das Handelsvolumen fur die volumengewichtete Berechnung
nicht ausreicht, kann der jeweils letzte Handelspreis als praktische Alternative
verwendet werden.

3.3 Bewertung von wrapped Coins

FUr Kryptowdhrungen, die nicht direkt gehandelt werden, aber Uber eine alternative
Version via Bridge-Verfahren bestehen (wrapped Coins), kann die Bewertung durch
den direkten Vergleich erfolgen: Der Wert der urspringlichen Kryptow&hrung wird
anhand des gehandelten wrapped Coins ermittelt, wobei die Methoden gemaRs 3.1.
oben verwendet werden.

© SANUSLIFE



) SANUSCOIN Memorandum 9

Anpassungsfaktor: Je nach Kosten der Bridge, der Liquiditadt und je nachdem, ob fur
den wrapped Coin weitere Einschrinkungen bestehen, muss allenfalls eine
Anpassung des Preises vorgenommen werden.

3.4 Bewertung nicht handelbarer Coins

a) Verwendung historischer Daten: FUr Kryptowdhrungen, die nicht oder nicht
mehr an einem Handelsplatz notiert sind, aber Uber historische Handelsdaten
verfugen, kann wie folgt vorgegangen werden: Letzte verfUgbare Daten: Es
wird der zuletzt bekannte Marktpreis als Basis verwendet. Allenfalls kann ein
gewichteter Durchschnitt fUr eine definierte letzte Handelsperiode verwendet
werden, falls der zuletzt bekannte Marktpreis aus qualitativen Grunden nicht
reprasentativ ist.

b) Expertenbewertung: Je nach Economics des Coins und dessen Ecosystem
(GroBe, Liquiditat, Wert des Netzwerkes, Wert der Utility, Bedeutung als
Payment-Coin oder als Gutschein etfc.) kann die Bewertung individuell auf
Projektbasis eines auf Kryptowdhrungen spezialisierten Finanzexperten
erfolgen, unter BerUcksichtigung von Branchentrends. Es ist allerdings
festzuhalten, dass es sich in solchen Fallen nicht um eine objektive
Preisfestlegung handelt.

3.5 Weitere Faktoren

Lusatzliche Faktoren, die bei der Bewertung berUcksichtigt werden kdnnen und zu
einer Anpassung des Wertes fUhren kénnen, sind:

e Regulatorische Anderungen: Auswirkungen neuer Vorschriften oder rechtlicher
Uberlegungen auf dem Kryptowé&hrungsmarkt kénnen zu Anpassungen des
Wertes fGhren.

¢ Markistimmung und Nachrichten: Die generelle Marktlage kann ebenfalls als
Anpassungsfaktor verwendet werden.

3.6 Dokumentation

FUr Bewertungen, die fUr finanzielle, steuerliche oder rechtliche Zwecke durchgefthrt
werden, ist eine sorgfdltige Dokumentation erforderlich. Dies umfasst die
Bewertungsmethode sowie die zugrunde liegenden Daten und Unterlagen, um die
Nachvollziehbarkeit im Falle einer Profung zu gewdhrleisten. Bei regelmd&Big
durchgefUhrten Bewertungen ist auf die Konsistenz der angewandten Methode zu
achten.

© SANUSLIFE
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3.7 Vermeidung von Interessenskonflikten

Bei der Bewertung ist es wichtig, potenzielle Interessenkonflikte zu erkennen und
offenzulegen. Dies betrifft insbesondere die Interessen von Behérden und Kunden. Alle
Interessenkonflikte sollten dokumentiert werden.

© SANUSLIFE
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4. Schlussfolgerung und Empfehlung

Basierend auf den vorangegangenen Uberlegungen und der Beschreibung der
Ausgangslage wird im Folgenden eine Empfehlung zur Bewertung des SAC
abgegeben. Diese Empfehlung berUcksichtigt den aktuellen Sachverhalt, der sich
jederzeit dndern kann, und es ist zu beachten, dass auch alternative Ansétze moglich
sind.

4.1 Vorgehensweise zur Bewertung des SAC

Da der SAC zum Zeitpunkt der Verfassung dieses Memorandums an keinem
Handelsplatz gehandelt werden kann, fallt die Bewertungsmethode fUr handelbare
Coins gemdB 3.2. weg. Somit kdnnte alternativ auf die Bewertung gemadB 3.3. fUr
wrapped Coins zurickgegriffen werden, da der wSAC aus Sicht des Nutzers den
gleichen Wert wie der SAC hat und da der wSAC Uber die Bridge jederzeit wieder in
die identische Anzahl SAC gewechselt werden kann.

Aufgrund der Tatsache, dass die Bridge aktuell nicht verfUgbar ist und dass die
Liquiditat auf Pancake Swap sehr gering ist, kann der aktuelle Marktpreis des wSAC als
nicht représentativ fur den Wert des SAC betrachtet werden.

Aus okonomischer Sicht kann die Wertsteigerung gegenuUber den historischen
Marktpreisen des SAC nicht plausibel erklé@rt werden. Aus diesem Grund wird
empfohlen, bei der aktuellen Bewertung des SAC auf die historischen Marktpreise
zurUckzugreifen, bis die Bridge aktiv ist. Sobald dies der Fall ist, kann die
Bewertungsmethode neu beurteilt werden.

Aufgrund dieser Tatsache kann die Verwendung des Marktpreises von 2023 auf
LATOKEN in Betracht gezogen werden.

Da sich der Kryptomarkt seit Mai 2023 deutlich positiv entwickelt hat, kann auf den
Schlusskurs von LATOKEN vom 12. Mai 2023 zurUckgegriffen werden.

4.2 Bewertung des nicht handelbaren SAC (ausgeschlossen
Pramien SAC) aus Sicht von Schweizer Rechisberatern

Aufgrund der Erwdgungen wird aktuell ein Wert des wSAC & SAC von 0,0780642 €
(Schlusskurs auf LATOKEN vom 12. Mai 2023) mit 31.12.2023 als angemessen beurteilt.

© SANUSLIFE
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Primienauszahlungen in Form von SAC werden mit dem Generierungswert zum
31.12.2023 bewertet: 0,000124971 € (Minting):

Die Bewertung kann sich je nach Marktlage, dem technologischen Fortschritt oder
infolge Anpassungen der regulatorischen oder rechtlichen Rahmenbedingungen
andern. Das Memorandum ist ausschlieBlich for den SANUSCOIN-Besitzer und dessen
Steuer- und Rechtsberater bestimmt und darf nicht publik gemacht werden.
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